渣打突然搶著做USDC生意：這件事，比你想象的更靠近你的錢包
EXIO研究院觀點：這不是一張普通新聞稿，而是一場資金流動規則的靜默重寫。
七月初，渣打銀行做了一件事——和 Circle 聯手推出機構級 USDC 鑄造與贖回服務，率先落地迪拜國際金融中心（DIFC）。表面看，這只是多了一家銀行支持穩定幣；但 EXIO 認為，這是傳統金融對穩定幣從「防堵」到「接入」的戰略轉向正式啟動。當一家全球系統重要性銀行（G-SIB）主動把穩定幣「請進門」，這件事的意義遠超產品上新——它意味着穩定幣正在從加密行業的基礎設施，變成傳統金融認可並願意提供的金融服務。

為什麼你的錢包應該關心？
過去銀行對穩定幣只有一個態度：防。防它搶支付業務，防它繞過清算體系，防它動搖自己坐了一百年的金融中樞位置。但現在，全球最大的銀行之一主動「倒戈」了。這個轉變不是因為銀行變了心，而是因為遊戲規則變了。
三個驅動力推動了這一切。首先是監管框架逐漸清晰：歐洲 MiCA 法規過渡期已於今年七月正式結束，美國《GENIUS法案》亦於去年簽署成法，穩定幣開始擁有明確的監管身份。對銀行來說，最大的風險從來不是創新，而是不確定性。其次是應用場景快速擴展：穩定幣早已不限於加密交易，而是延伸到跨境支付、國際貿易、企業資金管理，麥格理集團數據顯示 2025 年經調整後的穩定幣轉賬量達到約 11 萬億美元。第三是戰略思維轉變：與其等客戶繞開自己使用穩定幣，不如主動將穩定幣納入產品體系。渣打沒有自己發行穩定幣，而是利用已有的銀行信用、機構客戶資源和全球網絡，與 Circle 合作——輕資產、重入口、佔位置，這是典型的 G-SIB 打法。

真正改變的是什麼：機構入場的「最後一哩路」被打通了
對普通用戶來說，獲得 USDC 並不困難。真正困難的是機構。一家養老金、保險公司或跨國企業，不會因為一個錢包地址就把數億美元轉到鏈上。它們需要經過嚴格的內部審批、風控審核、合規檢查以及審計流程，每一個環節都必須有清晰的責任主體和完整的業務記錄。過去，機構如需完成鑄造、贖回、託管及資金流轉，往往需要分別與發行方、託管機構、鏈上基礎設施、交易平台建立合作關係，流程複雜且成本較高。
銀行的加入，改變了這一切。渣打提供「一站式」入口：單一開戶、單一服務流程。銀行本身具備機構客戶信任的合規框架、風控體系和審計路徑。更重要的是，銀行的品牌背書降低了機構內部的合規審批難度——「渣打都接了，我們為什麼不能接？」這句話，在無數機構的風控委員會上，將成為最有力的論據。EXIO 認為，這次合作的真正價值不在於技術層面的創新，而在於機構准入門檻的結構性降低。改變的不是 USDC 本身，而是機構資金進入鏈上的方式——從「多頭對接、各自為政」變成「銀行統包、一鍵入局」。

合規：從「阻礙」變成「加速器」
在 EXIO 的觀察中，合規正在經歷一場角色反轉。過去，穩定幣長期游離於監管框架之外，銀行不敢碰、機構不敢進。現在，MiCA 落地、美國穩定幣立法推進，為銀行參與提供了規則依據。渣打選擇迪拜國際金融中心作為首發地，DIFC 本身是監管明確的國際金融特區，這一選擇極具象徵意義——不是找監管模糊地帶鑽空子，而是在監管最清晰的地方率先卡位。合規不是限制創新的枷鎖，而是讓創新「合格」的篩子——合格者才能進入機構級市場。誰能在合規框架下率先打通銀行與穩定幣的通道，誰就能搶佔機構資金的入口。渣打作為首家 G-SIB 提供此類服務，已經佔據了先發優勢。

結語：穩定幣沒有取代銀行，而是走進了銀行
渣打與 Circle 的合作，表面是一項機構服務升級，實質是傳統金融對穩定幣從「防堵」到「接入」的戰略轉向。對行業的深遠影響已經清晰可見：機構級市場的准入門檻大幅降低，更多傳統資金將以合規方式進入鏈上；銀行不再是加密世界的「旁觀者」，而是開始成為「基礎設施提供者」；穩定幣的遊戲規則正在從「加密原生」轉向「金融主流」。截至 2026 年 7 月，USDC 流通量已超過 730 億枚，而這個數字背後，是越來越多機構資金正通過銀行這扇「正門」流入鏈上。穩定幣沒有取代銀行，而是走進了銀行——而這，可能只是開始。

FAQ
Q：渣打與 Circle 的合作具體內容是什麼？
A：渣打銀行與 Circle 合作推出機構級 USDC 鑄造與贖回服務，符合條件的機構客戶無需單獨開設 Circle 帳戶，即可通過渣打完成 USDC 的鑄造與贖回。該服務率先在迪拜國際金融中心（DIFC）落地。

Q：為什麼這次合作被認為意義重大？ 
A：渣打是全球系統重要性銀行（G-SIB）成員，位列 FSB 2025 年名單第一組。這是首家 G-SIB 提供此類整合服務，標誌着穩定幣正在從加密行業基礎設施轉變為傳統金融認可的金融服務。

Q：這對機構投資者意味着什麼？ 
A：機構過去需分別對接發行方、託管機構、交易平台等多方才能完成穩定幣的鑄造與流轉，流程複雜且成本較高。銀行的加入提供了「一站式」合規入口，大幅降低了機構資金進入鏈上的門檻。

Q：合規在這次合作中扮演什麼角色？ 
A：隨着 MiCA 和美國《GENIUS法案》等監管框架落地，穩定幣的監管身份日益明確。合規不再是障礙，而是銀行參與穩定幣服務的「通行證」和競爭壁壘。
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